
TCMB, Politika Faizini 50 baz puan indirdi 

TCMB Para Politikası Kurulu (PPK), aynı zamanda 

politika faizi de olan haftalık repo faizini beklentilere 

paralel olarak (beklenti: 50 baz puan) 50 baz puan 

indirerek yüzde 8,25 seviyesine çekti. Böylece politika 

faizi 24 Temmuz 2019’dan bu yana 15,75 puan 

düşmüş oldu. 

Karar metninde, kısmi normalleşme adımları ile dipten 

dönüş sinyallerinin alınmaya başlandığı, ihracat ve 

turizm gelirlerinin salgın hastalığa bağlı olarak gerilese 

de emtia fiyatları nedeniyle cari işlemler dengesinin 

ılımlı bir seyir izleyeceği ifade edilmiştir. TL’deki değer 

kaybına karşın emtia fiyatlarının enflasyonu olumlu 

etkilediği belirtilmiştir. Birim maliyetlerin artmasıyla 

maliyet yönlü enflasyon baskısının izlendiği buna karşın 

iç talepteki daralmanın bu baskıyı kompanse ettiği 

belirtilip yılın ikinci yarısında dezenflasyonist etkilerin 

belirginleşeceği değerlendirilmiştir. 

Öte yandan, TCMB’nin 2020 yıl sonu enflasyon hedefi 

yüzde 8,2’den yüzde 7,4’e indirilmişti. TCMB’nin 

beklenti anketine göre ise Mayıs ayında yıl sonu 

enflasyon beklentisi yüzde 9,4 seviyesine gerilemişti. 

Tüketici Güven Endeksi Mayıs ayında yüzde 8,5 artış 

gösterdi. 

Tüketici güven endeksi mevsimsel etkilerden 

arındırılmış verilerde Mayıs ayında önceki aya göre 

yüzde 8,5 oranında artarak 59,5 ile son altı ayın en 

yüksek değerinde gerçekleşti. Arındırılmamış seride 

Ağustos 2018’den sonra 60 değerinin altında kalan 

endeks, son bir yılın en yüksek seviyesine yükseldi.  

Tüketici güvenindeki bu artışta işsizlikteki azalış 

beklentisi, otomobil, konut ve dayanıklı tüketim 

mallarında satın alma ihtimali etkili olurken tüketici 

fiyatlarındaki artış beklentisi de sınırlandırıcı oldu. 

Hanenin gelecek döneme ilişkin maddi durum 

beklentisinde iyileşme gözlenirken tasarruf etme 

ihtimali de artış kaydetti. 

Mayıs ayında Kapasite Kullanım Oranı ve Reel Kesim 

Güven Endeksi önceki aya göre artış gösterdi 

Kovid-19’un etkilerinin ekonomik verilerde görülmeye 

başlanması ile birlikte kapasite kullanım oranı ve reel 

kesim güven endeksinin Nisan ayında ki sert 

düşüşünün ardından her iki veride de aylık bazda artış 

gözlemlendi. 

Kapasite kullanım oranı mevsimsel etkilerden 

arındırılmış verilerde önceki aya göre 0,8 puan artarak 

yüzde 62,7 seviyesinde gerçekleşti. Arındırılmamış 

verilerde ise önceki yılın aynı ayına göre 13,7 puan 

gerileyerek yüzde 62,6 seviyesinde gerçekleşti. 

Böylece serinin en düşük değerlerinden bir miktar artış 

gözlemlenmiş oldu. Alt gruplara bakıldığında aylık 

artışta yatırım malı üretimi kapasite kullanımının 13,2 

puan artışla  yüzde 64,6 olarak gerçekleşmesinin etkili 

olduğu görülmekte. Dayanıklı tüketim malı üretimi 

kapasite kullanımı 5,9 puan düşüşle yüzde 45,3 

seviyesine geriledi. Bununla birlikte gıda üretimi 

kapasite kullanımı 0,2 puanla sınırlı gerileyerek yüzde 

68,5 seviyesinde gerçekleşti. Sektörel olarak 

değerlendirildiğinde 8,8 puan ile en fazla giyim 

eşyalarının üretiminde kapasite kullanımının gerilediği 
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bununla birlikte motorlu taşıt üretimi kapasite 

kullanımının 23,2 puan artarak toparlanmaya 

başladığı izlenmekte. 

Benzer şekilde reel kesim güven endeksi de Mayıs 

ayında mevsimsel etkilerden arındırılmış verilerde 

önceki aya göre yüzde 18 oranında, artış gösterirken 

arındırılmamış verilerde ise geçtiğimiz yılın aynı ayına 

göre yüzde 22,2 oranında gerileme kaydetti.  

Endeksin alt kırılımlarına bakıldığında da geçtiğimiz 

aya göre toparlanma olsa da geçtiğimiz yılın 

seviyelerinin altında gerçekleştiği görülmekte. 

Gelecek 3 aya ilişkin ihracat siparişi alt endeksi aylık 

bazda yüzde 69 oranında artış göstermişken yıllık 

bazda yüzde 27,7 oranında gerilediği, sabit sermaye 

harcamasının aylık bazda yüzde 17 oranında 

artmışken yıllık bazda yüzde 14,6 oranında gerilediği 

gözlemlenmekte. 

Haftalık Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri 

15 Mayıs ile biten haftada yurt dışı yerleşikler hisse 

senedi piyasasında net 404,9 milyon dolar satış, DİBS 

piyasasında ise 389,9 milyon dolar satış gerçekleştirdi.  

Yurt dışı yerleşiklerin portföyünde 7,06 milyar dolar DİBS 

ve 21,3 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta. 

Döviz Tevdiat Hesapları (DTH) 15 Mayıs ile biten 

haftada bir önceki haftaya göre yaklaşık 1,6 milyar 

dolar artış göstererek 225 milyar dolara çıkarken 

toplam mevduatlar içindeki payı yüzde 50,5 oldu. 

DTH, yurt içi gerçek kişilerde 702 milyon dolar artarken 

yurt içi tüzel kişilerde 747 milyon dolar arttı.  

TCMB’nin Brüt Döviz Rezervi 2,3 milyar dolar azalışla 

48,9 milyar dolara inerken, altın dahil toplam brüt 

rezervler 1,4 milyar dolarlık azalışla 84,4 milyar dolar 

oldu. Net rezervler de 139 milyon dolar azalışla 25,9 

milyar dolar oldu.  
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MAKROEKONOMİK GÖSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019

BÜYÜME 19.Ç2 19.Ç3 19.Ç4

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 175 202 206

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.023 1.146 1.190

Kiş Başına Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

Büyüme Oranı (%) 6,1 3,2 7,4 2,6 0,9 -1,6 1,0 6,0

Net İhracatın Katkısı (puan, %) 0,6 -1,3 0,1 3,6 2,3 5,7 -0,2 -4,7

ENFLASYON (yıllık, %) 2017 2018 2019 Şub.20 Mar.20 Nis.20

TÜFE 8,8 8,5 11,9 20,3 11,8 12,37 11,86 10,94

Yurt İçi ÜFE 5,7 9,9 15,5 33,6 7,4 9,26 8,50 6,71

İŞGÜCÜ PİYASASI 2015 2016 2017 2018 2019 Ara.19 Oca.20 Şub.20

İ şsizlik Oranı (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,7 13,8 13,6

İ şgücüne Katılım Oranı (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 51,8 51,0 49,9

DÖVİZ KURLARI 2015 2016 2017 2018 2019 Şub.20 Mar.20 Nis.20

TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,36 76,09 75,06 72,91 68,88

USD/TL 2,91 3,54 3,81 5,27 5,95 5,97 6,16 6,52

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 6,58 6,73 6,75

Döviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 6,27 6,45 6,63

DIŞ TİCARET (GTS, 12 aylık, milyar USD) 2015 2016 2017 2018 2019 Oca.20 Şub.20 Mar.20

Dış Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29,5 -31,7 -33,0 -36,4

İhracat 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 181,7 182,0 179,1

İ thalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210,3 213,4 215,0 215,5

Karşılama Oranı (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 85,1 84,7 83,1

ÖDEMELER DENGESİ(12 aylık, milyar USD) 2015 2016 2017 2018 2019 Oca.20 Şub.20 Mar.20

Cari İ şlemler Dengesi -27,3 -26,8 -40,6 -20,7 8,7 7,3 6,3 1,5

Cari İ şlemler Dengesi / GSYH (%) -3,5 -3,4 -5,1 -2,6 1,1 0,9 0,8 0,2

Finans Hesabı 9,4 22,5 38,6 0,5 5,8 -1,3 1,2 -4,9

Doğrudan Yatırımlar (net) 14,2 10,8 8,4 9,4 5,5 5,6 5,6 5,5

Portföy Yatırımları (net) -15,3 6,4 24,1 -3,1 -1,2 -8,6 -10,0 -16,3

Diğer Yatırımlar (net) 10,6 5,3 6,2 -5,7 1,5 1,7 5,6 5,8

Rezerv Varlıklar (net) -11,8 0,8 -8,2 -10,4 6,3 0,1 0,2 -13,3

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9,8 -8,2 -5,9 -7,0 -9,6

BÜTÇE (Kümülatif, milyar TL) 2017 2018 2019 Şub.20 Mar.20 Nis.20

Harcamalar 506,3 584,1 677,7 830,8 999,5 194,2 285,3 393,8

Faiz Harcamaları 53,0 50,2 56,7 74,0 99,9 26,9 38,2 55,3

Faiz Dışı Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 899,5 167,3 247,1 338,5

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 875,8 208,3 255,7 321,0

Vergi Gelirleri 407,8 459,0 536,0 621,5 673,3 139,1 176,1 225,2

Bütçe Dengesi -23,5 -29,9 -47,4 -72,8 -123,7 14,1 -29,6 -72,8

Faiz Dışı Denge 29,5 20,3 9,3 1,1 -23,8 41,0 8,7 -17,5

Bütçe Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -2,0 -2,9 -2,3 -2,7 -3,3

BORÇ STOKU (12 aylık, milyar TL)

Merkezi Yönetim Şub.20 Mar.20 Nis.20

İç Borç Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 786,0 808,8 879,0

Dış Borç Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 573,8 623,5 653,3 696,6

Toplam Borç Stoku 678,2 760,0 876,5 1067,1 1328,8 1409,5 1462,0 1575,6

Genel Yönetim 19.Ç2 19.Ç3 19.Ç4

AB Tanımlı Borç Stoku 643,3 735,4 878,3 1134,0 1418,2 1293,1 1319,4 1418,2

AB Tanımlı Borç Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 30,4 33,1 32,4 32,1 33,1

BANKACILIK SEKTÖRÜ (milyar TL) Oca.20 Şub.20 Mar.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 2.097,3 2.393,1 2.654,4 2.681,9 2.770,9 2.894,8

İhracat Kredileri 115,4 140,7 174,2 245,7 274,7 275,3 285,1 313,3

Türk Eximbank İhracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129,5 142,9 139,0 139,2 147,9

Türk Eximbank'ın Payı (%) 37,4 43,8 46,1 52,7 52,0 50,5 48,8 47,2

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17,3 18,4 18,42 17,71 17,90

TGA (%) 3,1 3,2 3,0 3,9 5,4 5,34 5,20 4,96

Son 3 Veri


